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El peso en numeros rojos tras anuncio de Trump Arturo Lamadrid
+52-55-2226-6714

m E| Presidente de EUA anuncia que impondra aranceles a todos los productos  2"uro-lamadrid@citi.com

mexicanos. Esta tarde el Presidente de Estados Unidos, Donald J Trump, anuncié  |yan Arias

que impondra tarifas generalizadas de 5% a todos los productos mexicanos hasta que  +52-55-2262-9503
México pare la migracion ilegal a través del pais. También amenazd con que las tarifas ~ ivan.arias@citi.com
aumentarian gradualmente hasta que México logre remediar el problema. En los 30
minutos posteriores al anuncio, el peso ya acumulaba una depreciacién de 2.4% (44
centavos), ubicandose en 19.59 pesos por ddlar. A la fecha se desconoce alguna
respuesta oficial del Gobierno de México.

m En las minutas de Banxico, destacé la divergencia de opiniones. El
Subgobernador Gerardo Esquivel mantuvo su voto disidente tanto sobre el tono
del comunicado como la conclusion de que los riesgos para la inflacion
permanecen al alza. Un factor de discordia es el impacto potencial de los
incrementos salariales recientes sobre la inflacién. No obstante, pareceria
haber mayor consenso respecto a la preocupacion de que las expectativas de
largo plazo permanecen por arriba de la meta de Banxico de 3%, y la debilidad
del crecimiento econdmico.

B Avances hacia la ratificacion del T-MEC en México y Canada El gobierno de México
inicié el proceso de ratificacion del T-MEC. El presidente de México sefialé que existe
un apoyo mayoritario y que espera que el tratado sea ratificado sin problemas en las
proximas semanas en un periodo extraordinario del Congreso. A su vez, el presidente
de Canad4, Justin Trudeau, presentd este miércoles pasado el texto del T-MEC al

Parlamento de su pais para su ratificacion. , g ,
. g o Grafica del dia
m Se confirma desaceleracion del consumo y la inversion privada en EUA en el  Tgices Accionarios

primer trimestre. De acuerdo con la estimacion revisada, el PIB de EUA crecié a una indice 1° enero 2018=100
tasa trimestral anualizada de 3.1%, mayor que el de 2.2% del trimestre anterior. Si 115

bien el crecimiento del primer trimestre resulté mayor que el trimestre previo, ésta cifra

demuestra cierta debilidad pues el consumo privado y la inversion fija registraron sus 105 1 Y

menores crecimientos en los Ultimos cuatro y trece trimestres, respectivamente.
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Cifras Financieras
Monedas, materias primas Bolsas
. Variacion Diaria, % Variacion Anual,% Cierre Variacion Variacion Anual,%
Cierre )
Diaria,%
Pesos por Dolar (MXN) 19.14 0.05 -4.02 IPC México 43,345.82 1.15 -2.95
Pesos por UDI (UDIs) 6.27 -0.02 4.46 S&P 500 (EUA) 2,788.86 0.21 3.09
Dolares por Euro (EUR) 1.1 -0.02 -4.82 Nasdaq (EUA) 7,567.72 0.27 1.69
Yenes por Dolar (JPY) 109.62 -0.03 073 FTSE 100 (Reino Unido) 7,218.16 0.46 -5.99
Brent, dolares por barril 66.24 443 -14.12 Nikkei (Japon) 20,942.53 -0.29 -4.89
Mezcla Mexicana, dolares por barril 59.15 -2.84 -753 Dax (Alemania) 11,902.08 0.54 -5.58
Gas natural LP, dolares por BTU 2.56 -248 -4.69
Oro, ddlares por onza 1,288.65 0.69 -0.76
Plata, ddlares por onza 1453 0.69 1158 Tasas de interés
Posiciones MXN en Chicago (USD milones)’ Total Var. Semanal, % Cierre Vanaclcin Diaria Variacién Anual*
Corta 1,885 9.12 Tasa de Fondeo 8.25 0.0 75
Larga 5,737 2.50 Cetes 28 dias 8.14 8.0 62
" Informacion al 21 de mayo (datos semanales) Bono M a 2 afios (Dic 2019) 793 0.2 29
Bono M a 10 afios (Dic 2027) 7.94 08 14
Riesgo Soberano Tasa Treasury (EUA) a 2 afios 2.06 48 -37
Cierre Variacién Diaria,% Variacién Anual,% Tasa Treasury (EUA) a 10 afios 221 -49 -65
México CDS 5 afios 123.08 035 -9.32 TIE 28 dias 8.51 0.0 65
Emergentes CDS 5 afios 209.04 -0.97 21.73 Libor 28 dias 244 0.2 44
* puntos base
Tenencias de Extranjeros en Valores Gubernamentales > Futuros del peso
MXN millones Acumulado 2019,%3 Cierre Variacion Diaria Variacién Anual
Bonos M 1,865,370.65 342 jun-19 19.15 -0.004 -0.098
Cetes 24255313 1092 ju-19 19.24 -0.004 nd.
Udibonos 68,990.18 29.39 ago-19 19.35 -0.004 nd.
Total 2,177,379.94 2.24 sep-19 1943 -0.004 -0.097
% Informacién al 21 de mayo ° Desde el 31 de diciembre de 2018
Pronésticos
Citik Encuesta Citib
2019 2020 2019 2020
— o
Erecmieniolde{E0 iL2 il ke il "Tan solo por la educacién puede el hombre llegar a ser hombre. El hombre no es mas que lo que la
Tipo de cambio, pesos por ddlar 19.60 19.90 20.00 20.25 educacion hace de él".
Infiacion anual en diciembre, % 3.83 3.73 3.77 3.68
Tasa de poliica Banxico (fondeo, %) 7.75 7.25 8.00 7.50 Immanuel Kant
Cifras econémicas recientes
Fecha Concepto Periodo Dato CiEﬁ?tlmado Consenso Previo
28-may Tasa de Desempleo (% de la PEA) ABR 3.50 348 3.25
29-may Informe Trimestral de Inflacion 1719 -
30-may Minuta de Banxico sobre la Decision de Polfica Monetaria MAY - - -
30-may Finanzas Publicas (Balance Presupuestario) ABR - nd. 4,077
31-may Crédito Vigente al Sector Privado (var. real, %) ABR - nd. 7.0

Fuente: Citibanamex con datos de INEGI, Banxico, Bloomberg,
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Encuesta Citibanamex (para inflacién) y estimaciones.
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Las estimaciones, prondsticos o proyecciones referidos en esta publicacion se realizan tomando en cuenta, entre otras cosas, el comportamiento histérico de diversas
variables tanto econémicas como financieras de origen nacional e internacional y los supuestos para su comportamiento futuro. Estos supuestos toman el escenario
internacional propuesto, principalmente de las publicaciones mensuales “Global Economic Outlook and Strategy” y “Emerging Markets Economic Outlook and
Strategy” publicados por Citi Research en la plataforma de Citivelocity asi como sus posibles actualizaciones publicadas en la misma plataforma. Para el escenario
local, nuestros estimados consideran principalmente la informacién publicada en la tabla “Prondsticos Anuales” y “Prondsticos Macroeconémicos” de nuestra
publicacion semanal “Perspectiva Semanal” asi como sus actualizaciones publicadas por nuestra direccion.

Nota Legal

El presente reporte ha sido elaborado por analistas miembros del Departamento de Estudios Econdmicos y Sociopoliticos de Banco Nacional de México, S.A,
integrante del Grupo Financiero Banamex que lo suscribe, con base en informacion de acceso publico no verificada de forma independiente por parte de Grupo
Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. En este reporte se incluyen opiniones y/o juicios personales del analista que lo suscribe, a la fecha del reporte, los que no
necesariamente representan, reflejan, expresan, divulgan o resumen el punto de vista, opinion o postura de Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. respecto de
los temas o asuntos tratados o previstos en el presente. Asimismo, la informacion contenida en este reporte se considera veraz y precisa. No obstante lo anterior,
Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. no asume responsabilidad alguna respecto de su veracidad, precisién, exactitud e integridad, ni de las opiniones y/o
juicios personales del analista que se incluyen en el presente reporte. Las opiniones y cotizaciones contenidas en el presente reporte corresponden a la fecha de
este texto y estan sujetas a cambios sin previo aviso como resultado de la volatilidad del mercado o por cualquier otra razén. El presente reporte tiene caracter
Unicamente informativo y Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. no asume responsabilidad alguna por el contenido del mismo. Las opiniones y cotizaciones de
mercado aqui contenidas y los criterios utilizados para la elaboracién de este reporte no deben interpretarse como una oferta de venta o compra de valores, asesoria
o0 recomendacién, promesa o contrato alguno para realizar operacién alguna. Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. no asume compromiso u otorga garantia
alguna, ya sea expresa o tacitamente, acerca de ninguna de las opiniones aqui contenidas, por ello, Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. no sera responsable
en ningun caso por dafios y perjuicios de cualquier tipo o naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién contenida en este reporte o uso de este sitio
de Internet. Corresponde de forma exclusiva al lector del presente reporte, tomar cualquier decision de inversion sobre la base de la propia evaluacion (interna o a
través de un asesor profesional independiente) de los beneficios econdmicos y riesgos inherentes (legales, financieros y de cualquier otra naturaleza), asi como los
aspectos legales y fiscales asociados a la operacion de que se trate, y determinar con base en dicha evaluacién si es capaz de aceptar y asumir dichos riesgos.
Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. se reserva invariablemente el derecho de modificar en cualquier tiempo el contenido del presente reporte. La informacion
contenida en el presente reporte, es propiedad exclusiva de Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V., por lo que no podréa ser objeto de reproduccion o distribucién
total o parcial alguna, sin la previa autorizacion por escrito de Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. El presente reporte se distribuye por Grupo Financiero
Citibanamex, S.A. de C.V. exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucion o transmisién por cualquier medio a aquellos
paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables. El incumplimiento a esta prohibicién
podria ser objeto de sanciones conforme a la legislacion aplicable. Los analistas que contribuyen con la presente publicacién pueden o no mantener inversiones,
directa o por interpdsita persona, en los valores o instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sean valores objeto de este reporte de analisis. El analisis
contenido en el presente reporte refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas responsables de su elaboracion, a su vez, estos ultimos no perciben
compensacion alguna de personas distintas a Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V. o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo financiero. El
presente reporte tiene como destinatarios a clientes, autoridades gubernamentales, miembros de la academia, prensa y publico en general. El presente reporte, en
adicion a otros elaborados por nuestra Direccion, se encuentra disponible en https://www.banamex.com/sitios/analisis-financiero/.
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