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En la recta final del afio, peso mexicano (al mayoreo)
podria fluctuar en un amplio rango entre $18.90 y

$19.70 spot.
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Entramos a la recta final del afio y el mercado cambiario mexicano estd encaminado a
dirigirse hacia un periodo de alta volatilidad en estas ultimas semanas del 2019. Son varios
temas que no dan tregua al peso mexicano y varios de ellos podrian tener un desenlace en
los préximos dias. Asi, los factores mas importantes con impacto en el tipo de cambio de

aqui al 31 de diciembre de 2019 son:

1) Negociacién comercial entre EUA y China — Firma fase 1 acuerdo parcial

2) Ratificacion del T-MEC

3) Decisién de politica monetariay comentarios de la Reserva Federal de EUA (FED)

4) Cifras econdémicas globales (sobre todo en Chinay EUA)

5) Decisién de politica monetariay comentarios de Banco de México (Banxico)

6) Elecciones generales en Reino Unido

7) Tensiones geopoliticas (Hong Kong, Chile, Impeachment a Trump, Turguia, etc)

A favor del Peso Mexicano

En contra del Peso Mexicano

<€

A pesar de las dudas, filtraciones vy
declaraciones contradictorias sobre el tema,
existe optimismo de que los dos paises
firmaran la fase 1 de esta negociacion
(probablemente durante la 12 quincena de
diciembre).

La presidenta de la Cadmara de representantes
en EUA, Nancy Pelosi, ha insistido que tiene
confianza en que puedan ratificar el T-MEC
antes de que concluya el afio. Existen
posibilidades de que esto ocurra antes del 28
de noviembre (fecha limite para este afio 23 de
diciembre).

Actualmente el mercado financiero no espera
que la FED baje su tasa de fondeo el proximo
11 de diciembre, pero si cambiara su
percepcion debido a débiles datos econdémicos
en EUA que se reporten en diciembre, esto
incentivaria la inversion en economias
emergentes, apreciando su moneda.

Que los débiles reportes econdémicos no sean
tan graves como para deteriorar mas las
perspectivas econdémicas en el mundo, para no
afectar la inversion en activos financieros con
mayor riesgo.

>

1. La negociacion entre EUA y China es muy
complicada, por lo que existe el riesgo de que
se retrase la firma de la fase 1 o incluso con
Trump siempre esta la posibilidad de ruptura
de los trabajos bilaterales, lo que presionaria
a la moneda mexicana.

2. La ratificacion del T-MEC es un asunto
politico, y Nancy Pelosi aunque ha dicho que
esta a favor, la realidad es que no lo ha
subido a la mesa de discusién y firma, lo que
hace suponer que no es su prioridad y que el
tema de lograr poner en juicio politico al
presidente Trump tiene a los Democratas
muy ocupados, lo que podria retrasar la
ratificacion hasta 2020.

3. Es muy probable que la FED no mueva su
tasa de fondeo por lo que resta del afio, lo
gue no favorece a peso, pero si ademas la
FED comunica que buscara no continuar
bajando su tasa el préximo afio la moneda
sufriria depreciacion.

4. Muy malos datos economicos en China,
Europa o EUA acelerarian el temor de una
recesion global, incentivando una aversion al
riesgo en los mercados financieros globales
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5. Que Banxico considere no prudente 5. Banxico tiene incentivos suficientes para

disminuir el diferencial de tasas de interés continuar bajando su tasa de interés objetivo
que tiene con EUA, lo que mantendria (estancamiento econdmicos y bajas tasas de
estable a la moneda mexicana. inflacion). Asi que su lo hace y la FED no mueve

las suya en diciembre, el diferencial de tasas
entre los dos paises se reducird, haciendo menos
atractiva la inversion financiera en México y
provocando quiz4 salida de capital externos,
presionando al peso.

El partido conservador de Boris Johnson
es favorito para ganar las elecciones
generales a celebrarse este 12 de
diciembre. Si amplia su mayoria en el
Parlamento, facilitaria la negociacion del
acuerdo del Brexit, lo que ayudaria a 6. Existen dudas de que el primer ministro britanico
reducir la incertidumbre sobre este tema pueda ampliar su mayoria en el Parlamento
favoreciendo a monedas emergentes. durante las elecciones, lo que complicaria aun

Que se mantuvieran controlados los temas mas su negociacion del acuerdo del Brexit.

geopoliticos mencionados 7. Un escalamiento en las tensiones geopoliticas,
provocan impactos negativos en los mercados
globales e incrementan la aversion al riesgo.

El cierre de 2019 se perfila como uno complicado pronosticar, con multiples frentes abiertos,
por lo que parece una garantia que seguiran (y podrian intensificarse) los episodios de
volatilidad en los mercados financieros globales y locales, en particular en el peso
mexicano.

Sin embargo, ninguno de estos temas garantiza la direccidon Dependiendo del desenlace de
los temas antes mencionados sera el comportamiento de la moneda mexicana en los
préximos dias/semanas.

Asi, en CIBanco estimamos que el tipo de cambio (al mayoreo) podria fluctuar en estos 42
dias restantes del afio en un rango entre $18.90y $19.70.

Es un rango amplio, pero se explica porque los temas pendientes de resolver pueden tener
un impacto significativo. Por ejemplo, si se da la combinacién de que sea ratificado el T-
MEC en el congreso estadounidense y, EUA y China firman la fase 1 del acuerdo comercial
parcial, el peso mexicano se podria fortalecer por debajo de $19.0 spot. Por el contrario, si
ambos temas se retrasan o se deteriora la percepcion de avance en su solucion, no se
puede descartar una cotizacién del tipo de cambio hacia el $19.80.
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